
［解答］２） 

 

［解説］ 

投資損益率（単純収益率）は、「（最終評価額 － 投資元本） ÷ 投資元本×100」で計算

します。投資損益率（単純収益率）は、金融機関のサイトなどでお馴染みの指標ですが、「期

間中の資金移動がない場合」にのみ有効であることに注意が必要です。 

 時間加重収益率は、資金の出入り（拠出・解約）の影響を排除し、純粋な運用成果のみを

評価する指標です。 

 金額加重収益率は、投資額・投資時期を考慮した収益率であり、内部収益率（IRR）とし

て計算されます。 

A の場合、掛金額・拠出時期が異なるため、その収益率の評価としては、金額加重収益率

（IRR）が適切です。一方、B では、 資金流入・流出の影響を排除する必要があるため、時

間加重収益率が適切です。 

 

 

 

 


